CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE QUE CELEBRAN, COMO
PARTE ACREDITANTE, BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, A QUIEN EN LO sucssxvo SE LE DESIGNARA “LA INSTITUCION
LA ACREDITANTE O EL BANCO”, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS MANCOMUNADOS JORGE ALBERTO HURTADO MARTIN Y
MARIO MALDONADO MARQUEZ; Y POR OTRA PARTE, EN SU CARACTER DE
PARTE ACREDITADA, EL ESTADO DE JALISCO, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE
LE DESIGNARA INDISTINTAMENTE COMO “EL ESTADO O LA
ACREDITADA”, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL MTRO. JORGE
ARISTOTELES SANDOVAL DiAZ, EN SU CARACTER DE GOBERNADOR DEL
ESTADO, ASISTIDO POR EL MTRO. RICARDO VILLANUEVA LOMELI,
TITULAR DE LA SECRETARIA DE PLANEACION, ADMINISTRACION Y
FINANZAS DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE JALISCO Y EL MTRO. ARTURO
ZAMORA JIMENEZ, TITULAR DE LA SECRETARIA GENERAL DE GOBIERNO
DEL ESTADO DE JALISCO; A QUIENES EN SU CONJUNTO SE LES
DESIGNARA COMO “LAS PARTES” QUE EN ESTE ACTO COMPARECEN PARA
CELEBRAR ESTE CONTRATO; AL TENOR DE LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

1. CREDITO BANSI POR $325 MDP. Con fecha 1 de octubre de 2009, el Estado
celebrdé un Contrato de Apertura de Crédito Simple por la cantidad de
$325'000,000.00 (Trescientos Veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), con
BANSI, SOCIEDAD ANONIMA, Institucion de Banca Multiple, financiamiento
inscrito en el Registro Estatal de Deuda Publica y el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de esa Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, con los siguientes datos: 049/2009 del 26 de octubre
de 2009 y 355/2009 del 28 de octubre de 2009, respectivamente.

El saldo insoluto de la operacion de referencia al término del mes de noviembre
del 2013 es de $251'488,095.24 (Doscientos cincuenta y un millones
cuatrocientos ochenta y ocho mil noventa y cinco pesos 24/100 M.N.) con
vigencia del contrato actual al 28 de septiembre de 2024 (plazo remanente de
130 —ciento treinta- meses); operacion de deuda publica originalmente
autorizada por Decreto No. 20498 publicado con fecha 10 de febrero de 2004 en
el Periddico Oficial “El Estado de Jalisco”.

2. AUTORIZACION LEGISLATIVA PARA EL REFINANCIAMIENTO

CREDITOS. Con fecha 1§ nero de 2013, se publico en el j:errocllco oficial
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del Estado de Jalisco el Decreto numero 24391/LX/13 emitido por el H. Congreso
del Estado Libre y Soberano de Jalisco, el cual fue modificado por su similar No.
24455/1X/13, publicado en el Periddico Oficial “El Estado de Jalisco”, el 27 de
julio de 2013 (ambos referidos conjuntamente, en lo sucesivo, COMO el “Decreto
de Autorizacién”), mediante el cual se autoriz6 al Ejecutivo del Estado el realizar
operaciones de refinanciamiento en las operaciones de crédito contraidas por
administraciones anteriores con objeto de mejorar el perfil integral de la deuda
publica vigente.

La autorizacion anterior se emitio en los siguientes términos:

ARTICULO TERCERO.- Se autoriza al titular del Poder Ejecutivo del Estado, para que
lleve a cabo la reestructura, refinanciamiento o adecuacion de la estructura juridica y/o
financiera a los créditos constitutivos de deuda publica del Estado de Jalisco (directa o
indirecta) y/o la modificacion de los mecanismos de garantia o fuente de pago,
celebrados con anterioridad al 21 de diciembre de 2012, asi como a cubrir los gastos,
honorarios, comisiones, accesorios financieros, calificaciones y/o coberturas necesarias,
incluyendo la contratacion de esquemas de garantia de pago oportuno que se consideren
convenientes, asi como a afectar el porcentaje necesario y suficiente de las
participaciones en ingresos federales correspondientes al Estado como garantia y/o
fuente de pago de las operaciones autorizadas, como acciones complementarias para: I.
contener los efectos correspondientes a la afectacion en el servicio de la deuda publica
del Estado por el impago de las obligaciones derivadas del préstamo de corto plazo
contraido conforme el articulo 6 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Jalisco y sus
Municipios y la correspondiente baja en la calificacion crediticia del Estado, II. mejorar el
perfil integral de la deuda publica y/o III. dotar de sustentabilidad a la misma.

Las operaciones de endeudamiento que se celebren con motivo de reestructura,
refinanciamiento y/o adecuacion juridico financiera que sean realizadas por el Ejecutivo
del Estado en términos de la presente autorizacion, se deberan celebrar por el monto del
saldo insoluto de los créditos objeto de modificacion o refinanciamiento y no deberan
exceder el plazo originalmente establecido en los decretos especificos que hayan
autorizado originalmente la contratacion de cada empréstito.

Un ejemplar de las publicaciones oficiales correspondientes al Decreto de
Autorizacion se adjuntan a la presente como Anexo 1.

CELEBRACION DEL FIDEICOMISO. Con fecha 08 de julio de 2011, “EL
Estado”, como Fideicomitente, celebrd con Banco Santander (México), Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander, Division
Fiduciaria, como Fiduciario, un Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago, identificado administrativamente con el Numero F/2001874 (en
adelante referido como “el Fideicomiso Santander”), como mecanismo de
afectacion de las Participaciones Fideicomitidas (como dicho término se define en
el Fideicomiso Santander), al servicio de los Financiamientos que sean contraidos
por “el Estado”, contrato que fue modificado mediante la celebracion del Primer
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Convenio Modificatorio al Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago, identificado administrativamente con el Nimero F/2001874 de fecha 21 de
marzo de 2013; instrumento suscrito por “LA PARTE ACREDITADA”, como
Fideicomitente, “EL BANCO”, como Fideicomisario en Primer Lugar, y Banco
Santander (México), Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Santander, Divisién Fiduciaria. Copia del “Fideicomiso Santander” y
su Primer Convenio Modificatorio se adjunta al presente contrato como “"Anexo
2"

DECLARACIONES:

A. Declara la Institucion, por conducto de sus apoderados mancomunados, que:

a) Es una institucién de crédito, debidamente constituida conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos.

b) Cuentan con facultades suficientes para suscribir el presente Contrato, las
cuales a la fecha no les han sido revocadas ni modificadas.

) Con base en los Antecedentes anteriores, asi como la autorizacion legislativa a
que se refiere el Decreto de Autorizacion, esta dispuesta a celebrar el
presente Contrato.

B. Declara el Estado, en su caracter de parte Acreditada, por conducto del C.
Gobernador Constitucional del Estado, asistido en este acto por el C. Secretario
de Planeacion, Administracion y Finanzas del Gobierno del Estado de Jalisco y el
C. Secretario General de Gobierno, y con pleno conocimiento de lo dispuesto en
el articulo 112 de la Ley de Instituciones de Crédito, que:

a) Es una Entidad Federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberano
en cuanto a su régimen interior, con un gobierno republicano, representativo
y popular en términos de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y de la Constitucion Politica del Estado de Jalisco.

b) En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42, fraccion I, y 43 de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 1° de la Constitucion
Politica del Estado Libre y Soberano de Jalisco, es una entidad federativa, libre
y soberana, con plena capacidad juridica para la celebracion del presente
contrato.

c) El Estado de Jalisco es representado en este acto por el C. Gobernador

Constitucional del Estado de Jalisco, asi como los C.C. Secretarios de
Planeacién, Administracion y Finanzas y Secretario General de Gobierno del

1 3/36



d)

Estado de Jalisco, quienes comparecen en ejercicio de las atribuciones
conferidas por los articulos 35, fraccion VI y 50, fraccion XIX, de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Jalisco; 4, fraccion I, y
14, fracciones XXVIII y XXXVII, de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del
Estado de Jalisco; 12, fraccion I, incisos b) y c), y 22 de la Ley de Deuda
Pablica del Estado de Jalisco y sus Municipios, asi como de la autorizacion
prevista en el articulo tercero del Decreto de Autorizacion.

Los recursos derivados de la Disposicion del presente Crédito seran destinados
al pago anticipado del crédito constitutivo de deuda publica directa a cargo del
Estado sefialado en el Antecedente 1 del presente Contrato.

Llevara a cabo la inscripcion del presente Contrato en el Registro Estatal de
Deuda Publica y en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

¥

Esta de acuerdo en celebrar el presente Contrato de Apertura de Crédito
Simple con la Institucion, en los términos y bajo las condiciones establecidas
en el mismo, no existiendo impedimento legal para ello y contando con todas
la facultades legales.

C. Declaran conjuntamente las partes, por conducto de sus respectivos
representantes, que:

a)

b)

Previamente a la suscripcion del presente Contrato, han revisado y obtenido
todas y cada una de las autorizaciones para su celebracion y que sus
representantes cuentan con las facultades de caracter legal y administrativo,
asi como con la capacidad legal suficiente para tales efectos, las cuales no les
han sido limitadas, modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la
fecha de celebracion del presente instrumento; y

Los comparecientes reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus
representados y admiten como suyas, en lo que les correspondan, todas vy
cada una de las declaraciones anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo
en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- DEFINICIONES.

1.1

Términos Definidos. Los términos con mayuscula inicial utilizados en el
presente Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el
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mismo, tendran el significado que se atribuye a dichas acepciones en la
presente Clausula Primera y seran utilizados en forma singular o plural segun
sea aplicable. Las partes reconocen que los términos definidos que a su vez
queden incluidos dentro de otro u otros, deberan entenderse conforme a lo
establecido en esta Clausula:

Acreditante o la Institucién o El Banco: significa Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte.

Anexos: significa el conjunto de documentos adjuntos al presente Contrato,
mismos que forman parte integrante del mismo.

Aviso de Disposicion: significa la instruccién que, con al menos 1 (un) dia
habil de anticipacién, en términos sustancialmente iguales al formato de aviso
que se adjunta al presente Contrato como “Anexo 3", debera enviar la
Acreditada a la Institucion para solicitar la disposicion del Crédito en los
montos y fecha establecidos en la misma.

Calendario _de Pagos: significa las fechas pactadas para el pago a la
Acreditante y el importe correspondiente de Principal, especificadas en el o los

Pagarés correspondientes.

Cantidades Remanentes: significa los montos efectivamente recibidos en
el patrimonio del Fideicomiso Santander derivados del Porcentaje Asignado y
sus rendimientos, que excedan las provisiones mensuales requeridas para (i)
el Servicio de la Deuda de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato y la Solicitud de Pago presentada por la Institucion al Fiduciario, (ii)
los Gastos del Fideicomiso Santander y (iii) los Gastos del Financiamiento;
cantidades que seran entregadas por el Fiduciario al Estado en la cuenta y con
la periodicidad que este ultimo le indique, de conformidad con lo previsto en
el Fideicomiso Santander. Lo anterior, en el entendido que, en tanto no esté
actualizado o constituido el Saldo Objetivo de Reserva del Servicio de la
Deuda, exista un Evento de Aceleracion o un Evento de Incumplimiento o
existan cantidades pendientes para reconstituir el Saldo Objetivo de Reserva
del Servicio de la Deuda, no procedera la liberacion de Cantidad Remanente
alguna.

Cantidad Limite: significa la cantidad mensual en efectivo que represente
el Porcentaje Asignado que mensualmente reciba el Fiduciario en el
patrimonio del Fideicomiso Santander para el pago de la Cantidad Requerida.

Cantidad Requerida: Es el importe de capital, intereses ordinarios, intereses
moratorios, Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda e Intereses,
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Comisiones y el importe de las diferencias derivadas de la falta de
presentacién o de la presentacion extemporanea de la Solicitud de Pago, de
las diferencias derivadas de la insuficiencia de la Cantidad Limite respectiva,
en el o los periodos previos, y de cualquier otra cantidad que conforme a lo
pactado en este Contrato deba pagarse o entregarse, en el mes que
corresponda, a la Institucion.

CNBYV: significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Contrato: significa este Contrato de Apertura de Crédito Simple y sus
respectivos Anexos, tal y como uno y otros sean modificados de tiempo en
tiempo.

Constancia de Inscripcién: significa el documento, que en términos de lo
previsto en la Clausula Séptima del Fideicomiso Santander, expida el Fiduciario
a la Institucion a efecto de confirmarle la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar y el Porcentaje Asignado.

Crédito: significa el monto de recursos que en términos del presente
Contrato, la Acreditante pone a disposicion de la Acreditada, es decir, la
cantidad de hasta $249'553,564.00 (Doscientos cuarenta y nueve millones
quinientos cincuenta y tres mil quinientos sesenta y cuatro pesos 00/100
M.N.) dentro del cual no quedan comprendidos, las comisiones, gastos
conexos, reservas, coberturas, accesorios financieros y el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) que deba pagar la Acreditada y que se estipulan en el
Contrato.

Cuenta Concentradora: La cuenta numero 65502997334, CLABE
014320655029973349, en Banco Santander (México), S.A. a nombre de Banco
Santander (México), Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, Division Fiduciaria, como Fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago, identificado
administrativamente con el Numero F/2001874 o cualquier otra que el
Fiduciario notifique por escrito a la Tesoreria de la Federacion y/o a la Unidad
de Coordinaciéon con Entidades Federativas, ambas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), a efecto de recibir la transferencia de las
cantidades que resulten del ejercicio de los derechos sobre las Participaciones
Fideicomitidas, asi como para recibir las Aportaciones Adicionales que realice
el Estado y cualquier otra cantidad que se aporte al Fideicomiso Santander
como patrimonio del mismo.

Decreto de Autorizacidn: significa el decreto nimero el Decreto Numero
24391/LX/13 emitido por el H. Congreso del Estado de Jalisco, publicado en el
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Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Jalisco el 15 de enero de 2013 y
sus modificaciones, a que se hace referencia en el numeral 2 del Capitulo de
Antecedentes del presente Contrato.

Derivado: Significa un contrato a satisfaccion de la Institucion en virtud del
cual, la Acreditada tenga derecho a recibir de su contraparte en dicho
contrato, en las fechas en que tenga que efectuar el pago de intereses del
presente Crédito y en los casos en que la “TIIE” (segin se define éste
término), haya excedido un porcentaje determinado; un importe en numerario
equivalente a aplicar la diferencia entre la mencionada "“TIIE" y el porcentaje
pactado, expresado como tasa de interés anual sobre el saldo insoluto del
principal, durante el periodo de intereses de que se trate.

La modalidad del Derivado correspondera a las opciones financieras conocidas
como “cobertura de tasa” o “CAP” y debera contratarse con alguna de las
instituciones financieras debidamente autorizadas para celebrar dichas
operaciones en México y debera permanecer vigente durante toda la vida del
crédito.

Dia: significa con mayuscula o con minuscula, dia natural.

Dia Habil: significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual
las instituciones de crédito de México abran al publico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publique la CNBV.

Disposicion: significa el desembolso de dinero hecho por la Institucion a
favor de la Acreditada de tiempo en tiempo, conforme a los términos y
condiciones de este Contrato, en virtud del o los Avisos de Disposicion y la
suscripcion del o los Pagarés correspondientes.

Documentos del Financiamiento: significa con respecto al Crédito, el
presente Contrato, el Fideicomiso Santander y los demas documentos,
instrumentos, titulos y sus respectivos anexos por medio de los cuales se
documente la apertura del Crédito y/o su Disposicion, incluyendo sus
modificaciones.

Estado: significa el Estado Libre y Soberano de Jalisco.

Evento de Incumplimiento: significa cualquier incumplimiento de la
Acreditada a sus obligaciones asumidas en los Documentos del
Financiamiento, respecto de los cuales las partes hayan convenido
expresamente que tendra como consecuencia el vencimiento anticipado del
Crédito.
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Evento de Aceleracion: significa cualquier incumplimiento de la Acreditada
a sus obligaciones asumidas en los Documentos del Financiamiento, respecto
del cual las partes hayan convenido expresamente que tendra como
consecuencia la aceleracion en el pago del Crédito.

Evento Preventivo: significa cualquier incumplimiento de la Acreditada a sus
obligaciones asumidas en los Documentos del Financiamiento, respecto del
cual las partes hayan convenido expresamente que tendra como consecuencia
la retencion de las Cantidades Remanentes por el Fiduciario.

Fecha de Disposicidén: significa el(los) dia(s) en que la Acreditada debera
recibir total o parcialmente, segun lo haya solicitado, el monto del Crédito en
virtud del cumplimiento de todas las condiciones para la disposicion, previstas
en la Clausula Quinta del presente Contrato.

Fecha de Pago de Intereses: significa cada una de las fechas de pago de
Monto de Intereses del presente Crédito, conforme a lo previsto en el
presente Contrato y en el Calendario de Pagos que se incorpore en el o los
Pagarés correspondientes, en el entendido que las Fechas de Pago de
Intereses de todas y cada una de las Disposiciones deberan coincidir en fecha.

Fecha de Pago de Principal: significa cada una de las fechas de pago de
Principal establecidas en el Calendario de Pagos previsto en el o los Pagareés.
Lo anterior en el entendido que (i) cada Fecha de Pago de Principal debera
coincidir con las Fechas de Pago de Intereses; (ii) cada Fecha de Pago de
Principal de todas y cada una de las Disposiciones debera coincidir en fecha;
(i) la Gltima Fecha de Pago no sera posterior al 28 de septiembre de 2024.

Fideicomiso o Fideicomiso Santander: significa el contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago identificado con el nimero
F/2001874, que el Estado, como Fideicomitente, celebré con Banco Santander
(México), Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander, Division Fiduciaria, como Fiduciario, a que se refiere el
Antecedente 2 del presente Contrato.

Fiduciario: Banco Santander (México), Sociedad Andnima, Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander, Division Fiduciaria, como
Fiduciario en el Fideicomiso No. F/2001874 o la institucion fiduciaria que lo
suceda en términos del Fideicomiso.

Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda: significa el monto de
reserva, equivalente a 2 (dos) meses del Servicio de la Deuda en su periodo
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mas alto, constituido por parte del Estado al momento de la Disposicion, con
recursos de la misma, y posteriormente reconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcentaje Asignado o con
Aportaciones Adicionales al Fideicomiso Santander. La actualizacion de este
monto de reserva sera notificado por la Acreditante al Fiduciario a través de la
Solicitud de Pago correspondiente. Para efectos de la creacion del Saldo
Objetivo de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda (tal y como dicho
término se define en el Fideicomiso Santander), el Monto de Intereses se
calculara considerando como tasa de interés, la Tasa Ordinaria
correspondiente al Periodo de Intereses aplicable al momento de la
constitucion del Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda, y posteriormente se aplicara la Tasa Ordinaria correspondiente a la
fecha en que se requiera su actualizacién o reconstitucion.

Gastos del Financiamiento: significa, los derechos, honorarios, comisiones,
gastos, reservas, derivados, calificaciones, coberturas, accesorios financieros y
demas relativos al Crédito, que se generen por la contratacion del mismo y
durante toda su vigencia; gastos que seran determinados de conformidad con
los Documentos del Financiamiento y cubiertos por el Fiduciario con cargo a la
Cuenta de Gastos del Financiamiento por instruccion del Estado o de la
Institucion, de conformidad con los Documentos del Financiamiento.

Gastos del Fideicomiso: significa, sin limitar, los siguientes gastos: (i)
aquellos relacionados con la defensa del Patrimonio del Fideicomiso
Santander; (ii) los honorarios del Fiduciario y demas gastos relacionados con
el mantenimiento del Fideicomiso Santander; y (iii) aquellos relacionados con
la contratacion del Auditor; los cuales seran cubiertos con cargo a la Cuenta
Concentradora del Fideicomiso Santander por instruccion del Estado al
Fiduciario de conformidad con los Documentos del Financiamiento.

Instituciones Calificadoras: significan Fitch México, S.A. de C.V. y/o
Standard & Poor ‘s y/o Moody ‘s de México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings, S.A.
de C.V., asi como cualquier otra institucion calificadora de valores autorizada
por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

Instruccion Irrev le a la TESOFE: significa la instruccion expresa e
irrevocable dirigida por el Estado a la TESOFE, para que a partir de la fecha en
que reciba dicha instruccion, entregue al Fiduciario en las fechas establecidas
por la propia TESOFE, el importe correspondiente al 0.55% (Cero punto
cincuenta y cinco por ciento) de los derechos e ingresos de las participaciones
presentes y futuras que en ingresos federales del Fondo General de
Participaciones del Ramo 28 correspondan al Estado, mediante abono a la
Cuenta Concentradora.
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Créditos a Cargo de Ent|dadgs Federativas y Municipios o La

Metodologia de Calificacion Regulatoria: corresponde a la metodologia
establecida por la CNBV a que se refiere el Anexo 24 de las Disposiciones de
Caracter General aplicables a las instituciones de crédito publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre del 2005 incluyendo sus
modificaciones mediante resolucion publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion en fecha 24 de junio de 2013 y aquellas que posteriormente emita
la autoridad competente.

onto de Intereses: significa, la cantidad de intereses ordinarios y, en su
caso Intereses Moratorios exigibles y pagaderos respecto de cada Periodo de
Intereses conforme se establece en la Clausula Sexta del presente Contrato,
en cada Fecha de Pago de Intereses.

Monto de Principal: significa, el saldo insoluto del Crédito, y cuando el
contexto lo requiera, la cantidad de Principal exigible y pagadero respecto de
cada Periodo de Principal en cada Fecha de Pago de Principal.

Monto Pagadero por Aceleracion: significa el monto de recursos
disponibles en la Cuenta de Distribucion que, en términos de los previsto en la

Clausula Séptima del Fideicomiso Santander, seran utilizados para el pago de
la amortizacion del principal e intereses, que debera efectuar el Fiduciario en
cada Fecha de Pago de Intereses a partir de la recepcion de una Notificacion
de Evento de Aceleracién y hasta en tanto no reciba una Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion. El Monto pagadero por Aceleracion
sera contemplado en las Solicitudes de Pago siguientes a una Notificacion de
Evento de Aceleracion y correspondera, en su monto, a la Cantidad Limite.

Monto Pagadero por Incumplimiento: significa la cantidad necesaria para
cubrir la totalidad del saldo insoluto del presente Crédito y sus intereses
ordinarios y/o moratorios, en la fecha en que se actualice algin Evento de
Incumplimiento y éste sea notificado por la Acreditante al Fiduciario, con copia
para el Estado y las Instituciones Calificadoras, a través de una Notificacion de
Evento de Incumplimiento.

Pagarés: tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Tercera del presente Contrato.

Participaciones Fideicomitidas: Significa el porcentaje de los derechos e
ingresos provenientes de las Participaciones que en ingresos federales el
Estado recibe de la TESOFE (como dicho término se define mas adelante) y de
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cualesquiera otro fondo que los sustituya y/o complemente y que el Estado
afecte al Fideicomiso Santander, para el pago, puntual, oportuno y completo
de las obligaciones financieras que asuma frente a los acreditantes en las
operaciones de crédito que celebré previa autorizacion legislativa.

Periodo de Disposicién: tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula Tercera del presente Contrato.

Periodo de Intereses: significa (i) el periodo que inicie en la Fecha de
Disposicion correspondiente y termine en la siguiente Fecha de Pago de
Intereses; (i) en adelante, excepto el Ultimo periodo de intereses, cada
periodo que comience el Dia siguiente a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y termine en la siguiente Fecha de Pago de Intereses; vy (iii)
en el caso del Gltimo Periodo de Intereses, desde el Dia siguiente de la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente, hasta la fecha en la que se pague la
totalidad de las cantidades adeudadas, en el entendido de que, cualquier
Periodo de Intereses que termine en una fecha que no sea un Dia Habil,
terminara en el Dia Habil inmediato siguiente.

Porcentaje Asignado: significa con respecto al presente Crédito, el 0.55%
(Cero punto cincuenta y cinco por ciento) de los derechos e ingresos de las
Participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado, el cual se
considerara afecto al servicio del presente Crédito Financiamiento de acuerdo
a lo establecido en los Documentos del Financiamiento, porcentaje que sera
informado al Fiduciario, mediante el Sumario que se presente dentro del
procedimiento de inscripcion de este financiamiento en el Registro del
Fiduciario.

Principal: significa el monto efectivamente dispuesto por la Acreditada y
desembolsado en su favor por la Acreditante, en términos del presente
Contrato.

Probabilidad de Incumplimiento: significa la medida de qué tan probable
es que El Estado deje de cumplir con sus obligaciones a que se refiere el
presente Contrato segun refiere y determinan las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 2 de diciembre del 2005 y sus modificaciones publicadas
mediante Resolucion en el Diario Oficial de fecha 24 de junio del 2013.

Servicio de la Deuda: significa el Monto de Principal, mas el Monto de

Intereses devengados por la Acreditada a la Institucion de conformidad con el
Crédito y el Pagaré.
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Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda:
significado el monto equivalente a 2 (dos) meses del Servicio de la Deuda en
su periodo mas alto durante la vigencia del crédito, en el entendido que el
calculo del monto reservado por concepto de interés se determinara aplicando
la TIIE en el momento del calculo correspondiente, saldo que, en su caso,
sera actualizado por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente y
notificado al Fiduciario en la Solicitud de Pago.

Sobretasa Aplicable: significan los puntos porcentuales que se adicionaran
a la TIIE a 28 (veintiocho) dias, que se sefialan en la siguiente tabla, en
funcién de la Calificacion Crediticia otorgada en cualquier tiempo al Crédito
por parte de cualquier Agencia Calificadora, en el entendido de que, para la
determinacion del porcentaje aplicable, se tomara la calificacion asignada mas
baja vigente al inicio del Periodo de Intereses:

CALIFICACION ASIGNADA A LA ESTRUCTURA DEL CREDITO
GRADOS DE RIESGO Y SOBRETASA APLICABLES

Sobretasa
. HR .. | Grados de aplicable
Fitch ke Ratings Moody's riesgo (puntos

porcentuales)

AAA(mex) |mx.AAA [HR AAA |Aaa.mx
AA+(mex) |mx.AA+ [HR AA+ [Aal.mx Al 1.30
AA(mex) mx.AA HR AA [Aa2.mx
AA-(mex) [mx.AA- [HR AA- [Aa3.mx

A+(mex) |mx.A+ |HR A+ |Al.mx i 140
A(mex) mx.A HR A A2.mx
A-(mex) mx.A- HR A- |A3.mx A 193
BBB+(mex) | mx.BBB+ | HR Baal.mx

BBB+ B2 1.85
BBB(mex) |mx.BBB |HR BBB |Baa2.mx
BBB- (mex) | mx.BBB- | HR BBB- | Baa3.mx B3 2.0

Lo anterior en el entendido que, en tanto el Estado obtiene las primeras dos
calificaciones especificas a la estructura del Crédito, en los términos previstos
en la CLAUSULA DECIMO QUINTA.- CALIFICACION DE LA ESTRUCTURA DEL
CREDITO del presente Contrato, se aplicara la tasa correspondiente al grado
de riesgo que corresponda a la calificacion quirografaria del Estado siendo
esta de B2.

Solicitud de Pago: significa el documento que debidamente requisitado y en

términos substancialmente iguales a los establecidos en el "Anexo 4" del
presente Contrato, que debera presentar la Institucion al Fiduciario dentro de
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1.2

1.3

los primeros 10 (diez) Dias de cada mes de conformidad con la Clausula
Décimo Segunda del presente Contrato.

Otras Definiciones. Los términos con inicial mayuscula que no tengan una
definicion especifica en el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso
Santander, tendran el significado atribuido en este ultimo.

Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el
contexto requiera lo contrario:

d.

los encabezados de las Clausulas, secciones e incisos son para referencia
Unicamente y no afectaran la interpretacion de este Contrato.

las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
este Contrato o cualesquiera otros documentos, incluiran: (x) todos los
Anexos y apéndices u otros documentos adjuntos al “Contrato” o a dichos
documentos; (y) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos
documentos; y (z) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o
compulsas a este Contrato o a dichos documentos, segun sea el caso.

las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como incluyendo, sin
limitar.

las referencias a cualquier persona incluiran a los contribuyentes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha autoridad gubernamental);

las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y
palabras o frases de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en
general y no a alguna disposicion en particular de este Contrato.

el singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

cualquier término no definido en el presente Contrato, pero si definido en
el Fideicomiso Santander, tendra el significado atribuido en este ultimo
instrumento.

todos los términos contables que no se definen expresamente en este
Contrato, se interpretaran, y toda la informacion financiera que se deba
proporcionar conforme a este Contrato se preparara, y, €n su caso, se
consolidara, de conformidad con las Normas de Informacion Financiera.
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i. en este Contrato para calcular un periodo de tiempo de una fecha
especifica a una fecha posterior especifica, la palabra “desde” significa
“desde e incluyendo” y las palabras “a” y “hasta” significan “hasta pero
excluyendo”.

SEGUNDA. APERTURA DEL CREDITO. Sujeto a los términos y condiciones del
presente Contrato, la Institucion conviene en poner a disposicion del Estado un
crédito bajo la forma de Apertura de Crédito Simple hasta por la cantidad de
$249'553,564.00 (Doscientos cuarenta y nueve millones quinientos cincuenta y tres
mil quinientos sesenta y cuatro pesos 00/100 M.N.), en lo sucesivo "el Crédito".

Dentro del limite del Crédito no quedan comprendidos las comisiones, gastos
conexos, reservas, coberturas, accesorios financieros y el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) que deberd pagar el Estado y que se estipulan en el presente
Contrato.

El compromiso de la Institucion con respecto al Estado es en Pesos, moneda de
curso legal de los Estados Unidos Mexicanos, y no es de naturaleza revolvente, en el
entendido que, cualquier cantidad del Crédito que sea pagada por el Estado, no
podra disponerse nuevamente por la misma.

TERCERA. DISPOSICION DEL CREDITO. El Crédito sera dispuesto por el Estado,
total o parcialmente, mediante un acto, el cual se podra realizar a partir de los 6
(seis) dias habiles posteriores a la fecha en que se hayan cumplido todas las
condiciones precedentes, o que la Institucion haya renunciado expresamente al
cumplimiento de alguna o algunas y hasta el 27 de febrero de 2014 (el “Periodo de
Disposicién”). El plazo sefialado, podré prorrogarse de comun acuerdo por escrito
entre las partes, en la inteligencia que dicho acuerdo debera ser anterior a la
referida fecha de lo contrario no podra prorrogarse.

Para documentar la Disposicion del Crédito, el Estado suscribira, a la orden de la
Institucion, un pagaré causal, que no excederan el importe del Crédito y cuya
vigencia no podra ser posterior a la ultima Fecha de Pago de Principal, en dichos
pagaré se estableceran las Fechas de Pago de Intereses y las Fechas de Pago de
Principal, y el importe mensual de cada una de las amortizaciones correspondientes.

Dichos pagaré debera reunir los requisitos, a que se refiere el articulo 170 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC). En el citado pagaré, debera
insertarse la leyenda que indique que se suscribe de conformidad con el presente
Contrato; la Institucion podra descontar, ceder o de cualquier forma negociar el
Pagaré aln antes de su vencimiento dentro del territorio nacional con la Federacion,
con las instituciones de crédito que operen en territorio nacional o con personas
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fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana, para lo cual lo faculta expresamente la
Acreditada.

Asimismo, en el texto del pagaré deberan citarse los datos fundamentales del
Decreto de Autorizacidon asi como la prohibicion de su venta o cesion a extranjeros,
sean estos gobiernos, entidades gubernamentales, organismos internacionales,
personas fisicas o morales. El titulo de crédito antes sefialado no tendra validez si,
en él, no se consignan dichos datos.

En caso de controversia o discrepancia entre los términos y condiciones del presente
Contrato y del pagaré, prevaleceran los términos y condiciones de este instrumento.

La Institucién, una vez cumplidas a satisfaccion de la Institucion las condiciones
precedentes previstas en la Clausula Quinta del presente Contrato, abonara en un
plazo de hasta 6 (seis) dias habiles el importe de la disposicion del Crédito en la
cuenta bancaria abierta con la Institucién que le indique la Secretaria de Planeacion,
Administracién y Finanzas del Gobierno del Estado en el Aviso de Disposicion
correspondiente.

CUARTA. DESTINO DEL CREDITO. El Estado se obliga a destinar el importe del
Crédito para aplicarse, en términos de lo dispuesto por los articulos 117, fraccion
VIII de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 4 de la Ley de
Deuda Publica del Estado de Jalisco y sus Municipios, para inversion publica
productiva consistente en la amortizacién anticipada del crédito constitutivo de
deuda publica directa a cargo del Estado de Jalisco sefialado en el antecedente 1 del
presente Contrato.

QUINTA. CONDICIONES PRECEDENTES AL DESEMBOLSO DEL CREDITO. La
obligacién de la Institucion de llevar a cabo el desembolso del Crédito, esta sujeta al
cumplimiento de las siguientes condiciones precedentes:

1. Que el Fiduciario del Fideicomiso Santander emita y entregue a la Institucion,
previa Solicitud de Inscripcion, la Constancia de Inscripcion respectiva (como
dichos términos se definen en el Fideicomiso Santander), que le confirme a la
Institucion la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar (como dicho término
se define en el Fideicomiso Santander) y parte en el Fideicomiso Santander,
especificando como Porcentaje Asignado al presente Crédito el 0.55% (Cero
punto cincuenta y cinco por ciento) de los derechos e ingresos provenientes
de las Participaciones del Fondo General de Participaciones que en ingresos
federales corresponden, para su aplicacion final, al Estado.

2. Que el Estado inscriba este Contrato, de acuerdo a lo establecido por la Ley
de Deuda Publica del Estado de Jalisco y sus Municipios, en el Registro Estatal
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de Deuda Publica, que tiene a su cargo la Secretaria de Planeacion,
Administracion y Finanzas del Estado de Jalisco;

3. Que el Estado inscriba este Contrato en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios, ante la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

4. Que no se hubiera actualizado al momento en que se pretenda disponer del
Crédito, ninguna de las causas que generen o constituyan un Evento
Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimiento, pactados en el
presente Contrato o en el Fideicomiso Santander, lo cual se acreditara
mediante la declaracién correspondiente por parte del Estado en el Aviso de
Disposicion correspondiente;

5. Que el Estado hubiera emitido y presentado ante la TESOFE la Instruccion
Irrevocable, lo cual se acreditara mediante la entrega a la Institucion de copia
del acuse de recibo del oficio correspondiente;

6. Que el Fideicomiso Santander se encuentre vigente en sus términos, lo cual se
hara constar mediante la declaracion en ese sentido emitida por el Estado en
el Aviso de Disposicion correspondiente; y

7. Que se encuentren suscritos por el Estado, el pagaré correspondiente a la
Disposicion, a que se refiere la Clausula Tercera del presente Contrato, y que
éstos se hubieran entregado a la Institucion.

La aceptacion de los recursos en virtud de la disposicion del Crédito constituira una
certificacion por parte de la Acreditada en favor de la Institucion, respecto al
cumplimiento de las condiciones sefialadas en esta Clausula Quinta.

SEXTA. INTERESES DEL CREDITO. El Estado se obliga a pagar en forma mensual
a la Institucion, intereses ordinarios sobre los saldos insolutos del Credito, a la tasa
anual que resulte de sumar a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a
plazo de 28 (veintiocho) dias, o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de
México da a conocer todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su circular 3/2012, correspondiente a la
TIIE vigente inmediata anterior a la fecha de inicio de cada uno de los periodos en
que deba efectuarse el pago de los intereses, los puntos porcentuales que
correspondan conforme a la siguiente tabla (en lo sucesivo “la Sobretasa”), en
virtud de que la “la Sobretasa” estara en funcion de las calificaciones que obtenga la
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estructura del Crédito, tomado como base para ello la calificacion que represente el
mayor nivel de riesgo asignado por las Instituciones Calificadoras:

CALIFICACION ASIGNADA A LA ESTRUCTURA DEL CREDITO
GRADOS DE RIESGO Y SOBRETASA APLICABLES
Sobretasa
: HR .. | Grados aplicable
Fiten 8P Ratings Meady's de riesgo (Euntos
porcentuales)
AAA(mex) |mx.AAA |HR AAA|Aaa.mx
AA+(mex) |mx.AA+ |HR Aal.mx
( il AL 130
AA(mex) mx.AA HR AA |[Aa2.mx
AA-(mex) [mx.AA- |HR AA- [Aa3.mx A2 1.40
A+(mex) [mx.A+ |HR A+ |Al.mx '
A(mex) mx.A HR A [AZ2.mXx B1 165
A-(mex) mx.A- HR A- [A3.mx '
BBB+(mex) | mx.BBB+ | HR Baal.mx
BBB+ B2 1.85
BBB(mex) |[mx.BBB [HR BBB |Baa2.mx
BBB- (mex) | mx.BBB- EIF;B- Baa3.mx B3 2.00

Durante la vigencia del presente Contrato, la Institucion revisara y en su caso
ajustara a la alza o a la baja “la Sobretasa” de interés del Crédito, tomando como
base para ello cualquier cambio en la situacién de las calificaciones que obtenga la
estructura del Crédito.

Lo anterior en la inteligencia de que el Estado gozara de un plazo de hasta 180
(ciento ochenta) dias a partir de la fecha en que se registre un cambio en cualquier
sentido en la situacion de las calificaciones respecto a la estructura del crédito, para
tomar las medidas necesarias que permitan retornar al grado de riesgo anterior
correspondiente a la calificacion de la estructura del crédito. En caso de que no se
logre obtener por lo menos el grado de riesgo anterior El Estado pagara a La
Institucion la sobretasa correspondiente al nivel de grado de riesgo mencionado que
sera aplicable a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a la fecha en que
haya concluido el plazo antes sefialado y estara vigente hasta que se realice la
proxima revision de acuerdo a lo mencionado en el presente parrafo.

El Estado irrevocablemente acepta que una vez realizada la primera revision y, en su
caso, ajuste de “la Sobretasa” de interés del Crédito, la Institucion continue
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revisando y, en su caso, ajustando los puntos a la alza o a la baja, durante la
vigencia del Crédito, en términos de lo establecido en la presente clausula.

La revision y, en su caso, ajuste a “la Sobretasa” de interés aplicable al Crédito se
llevara a cabo independientemente de que se haya actualizado uno o mas Eventos
de Aceleracion.

Los intereses ordinarios seran pagaderos conforme al procedimiento de pago
pactado en el Fideicomiso Santander y sin necesidad de requerimiento previo
adicional, en forma vencida precisamente en las fechas pactadas en el Calendario de
Pagos, del mes calendario de que se trate.

Cada Periodo de Intereses que termine en un dia que no sea un Dia Habil terminara
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que en todo caso se calcularan los
intereses respectivos por el niumero de dias efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago respectiva.

Los intereses ordinarios que se devenguen conforme al presente Contrato, se
calcularan por los dias efectivamente transcurridos sobre la base de un afo de 360
(trescientos sesenta) dias naturales.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, El Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados, El Estado se obliga a pagar a la
Institucion, el impuesto citado juntamente con los referidos intereses.

En caso de que El Estado deje de pagar puntualmente el monto principal, que
estuviere obligado a cubrir conforme a este Contrato, la cantidad no pagada causara
intereses moratorios a partir de la fecha en que debid ser cubierta hasta la fecha de
su pago total, a la tasa de interés anual que resulte de multiplicar por 2 (dos) veces
la tasa de interés ordinario y que se determine conforme los parrafos anteriores de
esta Clausula. Lo anterior sin que medie requerimiento previo alguno, salvo por lo
previsto en el procedimiento de pago pactado en el Fideicomiso Santander.

El Estado se obliga a pagar dichos intereses moratorios a través del mecanismo de
pago previsto en el Fideicomiso Santander o en el domicilio de la Institucion.

SEPTIMA. PLAZO Y AMORTIZACION DE “EL CREDITO”. El Crédito sera
cubierto a la Institucién a través del mecanismo de pago previsto en el Fideicomiso
Santander o en el domicilio sefialado en la Clausula Vigésima del presente Contrato,
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas, de conformidad con
las fechas e importes establecidos en cada uno de los Pagarés que documenten las
Disposiciones del Crédito, en los términos de lo dispuesto en la Clausula Tercera,
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mas los intereses correspondientes que sean devengados en los términos sefialados
en la clausula sexta de este Contrato.

El presente Contrato tendra un plazo total de hasta 130 (Ciento treinta) meses
contados a partir de su firma, sin poder exceder del 28 de septiembre de 2024.

Las Fechas de Pago de Principal siempre deberan coincidir con las Fechas de Pago
de Intereses y se incluiran en el texto del Pagaré conforme al Calendario de Pagos.

El Estado se obliga a pagar a la Institucion el importe del Crédito dispuesto, los
intereses ordinarios, moratorios y demas conceptos derivados del mismo, por
conducto del Fiduciario del Fideicomiso Santander y a través del mecanismo de pago
previsto en el mismo. En caso de no realizarse el pago del saldo insoluto del Crédito
a través del Fideicomiso Santander segln lo pactado anteriormente, el Estado estara
obligado a realizar el pago del saldo insoluto del Crédito en forma directa a la
Institucion en el domicilio de ésta.

OCTAVA. MECANISMO DE PAGO. Sin perjuicio de la obligacion de la Acreditada
de realizar directamente el pago del presente Crédito, de sus intereses ordinarios y
moratorios y demas obligaciones con cargo a su patrimonio y sin perjuicio de su
obligacion de programar debidamente los pagos relativos en sus respectivos
presupuestos de egresos, el pago de las obligaciones a cargo del Estado, derivadas
del presente Contrato y a favor de la Institucion sera realizado por el Fiduciario por
cuenta y orden del Estado, de conformidad con el procedimiento de pago sefalado
en el Fideicomiso Santander; para efectos de tramitar y lograr el cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones de pago que asume en este acto el Estado, la
Institucion debera de entregar ante el Fiduciario la Solicitud de Pago respectiva en
los términos pactados en el procedimiento de pago previsto en el Fideicomiso
Santander. Lo anterior sin perjuicio de lo establecido en el ultimo parrafo de la
Clausula Séptima anterior.

Las partes estan de acuerdo en que el Fideicomiso Santander se mantendra vigente
hasta que la Institucién reciba en su totalidad todo cuanto se le adeudare en virtud
del presente Contrato, sujetdndose para efectos de modificaciones y sustitucion de
Fiduciario a lo expresamente convenido en el Fideicomiso Santander.

NOVENA. APLICACION DE PAGOS. Los recursos recibidos por la Institucion seran
aplicados en el orden siguiente:

1. Impuestos;

2. Gastos en que hubiere incurrido la Institucion, para la recuperacion del Crédito;
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3. Intereses moratorios;
4. Intereses ordinarios vencidos; y
5. En su caso, al saldo insoluto del Crédito, ya vencido.

En caso de que el Estado realice pagos parciales del Crédito, esta de acuerdo en que
los mismos sean aplicados por la Institucion en el orden anterior, y si aun existiera
remanente, el saldo se abonara al capital del Crédito, en orden inverso al del
vencimiento de las amortizaciones respectivas.

DECIMA. PAGOS ANTICIPADOS. El Estado podra pagar el importe del Crédito
antes de su vencimiento, parcial o totalmente, sin que por ello tenga que pagar pena
o comision alguna, debiendo notificarlo a la Institucidn con 5 (cinco) dias habiles de
anticipacion al correspondiente pago.

En caso de pagos parciales o totales a que se refiere la presente Clausula, y a menos
que la Institucion acepte una alternativa distinta por escrito, en el término de 5
(cinco) dias habiles siguientes a aquel en que le sea solicitado por el Estado, las
partes convienen que:

1. El Estado pagara todos los intereses devengados y no pagados sobre el saldo
insoluto del Crédito, segun corresponda al monto que sea pagado
anticipadamente;

2. Cualquier pago anticipado del Crédito, debera ser por lo menos por una
cantidad equivalente a una amortizacion del crédito o multiplos enteros de la
misma; y

3. Todo pago anticipado sera realizado en las Fechas de Pago de Interés y
aplicara en el mismo orden que el sefialado en la Clausula Novena.

DECIMA PRIMERA. CESION. La Acreditada autoriza expresamente a la Institucion
para que en cualquier tiempo, durante la vida del presente Crédito, afecte en
fideicomiso o ceda a favor de terceros en forma total o parcial, los derechos
personales de cobro derivados del presente Contrato. Dicha afectacién o cesion,
debera reunir los requisitos a que se refiere el articulo 93 de la Ley de Instituciones
de Crédito. Las obligaciones y derechos a cargo de la Acreditada materia de la
cesion o afectacion en fideicomiso pasaran al cesionario o al fiduciario tal como la
Institucion las posea, sin modificacion alguna, junto con todos los derechos
accesorios, fuentes de pago y demas derivados del presente Contrato y del
Fideicomiso Santander. La cesion o afectacion no surtira efectos respecto de la
Acreditada entretanto no le sea notificada por escrito por parte de la Institucion.
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La cesidén debera cumplir con lo establecido en los articulos 117 fraccion VIII de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y 9° de la Ley de Coordinacion
Fiscal (federal).

DECIMA SEGUNDA. FORMA DE PAGO. Todos los pagos que el Fiduciario deba
realizar por cuenta y orden del Estado a la Institucion derivados del presente
Contrato, se haran directamente mediante depésito o transferencia electronica de
fondos a la cuenta que indique la Institucion en la Solicitud de Pago respectiva y de
acuerdo a lo dispuesto en el Fideicomiso Santander.

El Estado expresa e irrevocablemente autoriza e instruye a la Institucion, en caso de
haber fondos disponibles, a cargarle en la cuenta bancaria sefialada para el abono
de los recursos del Crédito en el Aviso de Disposicion, las cantidades pagaderas
conforme al presente Contrato que no sean cubiertas por el Fiduciario conforme a el
Fideicomiso Santander o por éste de manera directa, lo anterior en el entendido de
que el Estado se obliga a tener recursos en la cuenta bancaria antes sefalada,
cuando no existan fondos en el Fideicomiso Santander por lo tanto, el Estado no se
exime de su obligacién de pago. En el caso que el Estado pague directamente a la
Institucion se obliga a dar aviso por escrito al Fiduciario el mismo dia o al dia
siguiente del pago realizado por el Estado de manera directa a fin de que el
Fiduciario no realice provisiones adicionales.

Asi mismo, las partes reconocen que, en el supuesto de que se actualice algun
Evento de Incumplimiento por alguna de las causas a que se refiere la Clausula
Vigésima de este Contrato o definidas como tales en el Fideicomiso Santander, la
Institucion tendra el derecho, mas no la obligacion, de presentar una Notificacion de
Evento de Incumplimiento (como dicho término se define en el Fideicomiso
Santander) al Fiduciario a efecto de que este aplique la totalidad de los recursos
disponibles en la Cuenta de Distribucion y que correspondan al Porcentaje Asignado
al Servicio de la Deuda.

DECIMA TERCERA. SEGURO DE TASA. El Estado se obliga con la Institucion a
contratar con alguna de las instituciones financieras mexicanas que cuente con la
correspondiente autorizacion para celebrar opciones derivadas en México por lo
menos una operacion de opciones derivadas que cubra el riesgos en tasas de interés
denominadas (CAP) y correspondiente al monto de cada Disposicion; operacion
Derivada que debera celebrarse dentro del término de 45 (cuarenta y cinco) dias
habiles siguientes a la Disposicion efectuada en términos del presente Contrato.

El Derivado sera contratado por el Estado a efecto de cubrir el riesgo en el

incremento abrupto de la TIIE, de acuerdo a las condiciones de mercado y con la
aprobacién de El Banco, por lo que debera mantenerlo contratado durante toda la
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vigencia del Crédito. La contratacion inicialmente del Derivado podra realizarla por
un periodo minimo de 12 (doce) meses con la obligacion de renovar la cobertura a
su vencimiento al menos por periodos iguales y/o de acuerdo a las condiciones de
mercado vigentes, en el entendido que en todo caso la renovacion del Derivado
debera celebrarse por el Estado con cuando menos 2 (dos) meses previos a su
vencimiento.

Las primas o costos relacionados con la contratacion y/o renovacion del Derivado
seran considerados como Gastos del Financiamiento y deberan ser cubiertos de
forma oportuna por el Fiduciario con cargo a los recursos disponibles para ello en el
Fideicomiso, salvo que sean pagados directamente por el Estado.

Adicionalmente el Estado se obliga con la Institucion a instruir y realizar todos los
actos juridicos necesarios para que en el caso de ejercer los derechos previstos en
el Derivado, los recursos que obtenga sean depositados o transmitidos al patrimonio
del Fideicomiso, a fin de que el Fiduciario los registre en la Cuenta de Distribucion
correspondiente al presente financiamiento y los utilice para cubrir los intereses del
Crédito.

DECIMA CUARTA. DEL FONDO DE RESERVA DEL SERVICIO DE LA DEUDA.
El Estado se obliga a constituir al momento de la Disposicion, con recursos propios 0
con cargo al Porcentaje Asignado y, en su caso, a restituir en el Fideicomiso
Santander, un Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda a favor de la Institucion
para el pago del Crédito, equivalente a 2.0 (dos punto cero) meses de servicio de
deuda (capital e interés) en su periodo mas alto, durante la vigencia del Credito con
base al saldo insoluto del crédito derivado de la disposicion y calculado conforme a
lo previsto en la Clausula Primera. Este Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda
se actualizara posteriormente en la proporcién que corresponda con el Porcentaje
Asignado.

El Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda sera utilizado por el Fiduciario en caso
que el Porcentaje Asignado resulte insuficiente, para cubrir el monto requerido por
este concepto en la Solicitud de Pago, en caso que el Fondo de Reserva para el Pago
de Intereses y Capital hubiere sido utilizado, el Fiduciario debera reconstituirlo en los
términos que se sefalen en el Fideicomiso Santander.

Durante la vigencia del presente Crédito el Fondo de Reserva debera mantener el
Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda sefialado
por la Institucién para la siguiente fecha de pago de intereses, a traves y de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso Santander.

El Fondo de Reserva podra ser utilizado para pagar los ultimos pagos de servicio de
deuda; una vez cubiertas todas y cada una de las amortizaciones del Crédito
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correspondientes al principal, con los debidos intereses, la Institucion instruira al
Fiduciario a efecto de que entregue al Estado los remanentes del Fondo de Reserva
del Servicio de la Deuda, en caso de existir éstos.

DECIMA QUINTA. CALIFICACION DE LA ESTRUCTURA DEL CREDITO. El
Estado se obliga a tramitar y obtener la calificacion especifica de la estructura del
Crédito por parte de dos Instituciones Calificadoras con un grado de riesgo minimo
homologado de B1, en un término que no excedera de 90 (noventa) dias habiles
contados a partir de la primera Disposicion del Crédito, salvo que obtenga el
consentimiento por escrito de la Institucion para prorrogar dicho plazo.

Posteriormente, serd obligacién del Estado mantener calificada la estructura del
Crédito durante la vigencia del presente Contrato por parte de dos Instituciones
Calificadoras y entregar a la Institucion cualquier reporte derivado de la revision,
ajuste o modificacion a la calificacion asignada, dentro de un término no mayor de
30 (treinta) dias a aquel en que hubiera sido notificado de la misma, salvo que dicho
ajuste sea del conocimiento de la Institucion mediante la publicacion oficial por parte
de las Instituciones Calificadoras correspondientes; en caso de que se obtuviere un
grado riesgo homologado mayor a B1 se aplicara lo establecido en la clausula Sexta
siguiente para la aplicacion de la Sobretasa correspondiente

DECIMA SEXTA. OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER A CARGO DE LA
PARTE ACREDITADA.

Durante la vigencia del Crédito la Acreditada debera cumplir con las obligaciones de
hacer y de no hacer previstas en el Fideicomiso Santander asi como las especificadas
a continuacion, salvo que exista consentimiento previo y por escrito de la Institucion
que la releven de su cumplimiento:

16.1 Que el Porcentaje Asignado mantenga o represente un aforo durante la
vigencia del Crédito superior o igual a 2.0 (dos punto cero) veces a 1.0 (uno
punto cero) en relacion a las cantidades mensuales requeridas para el Servicio
de la Deuda en el periodo de que se trate.

16.2 Durante la vigencia del Contrato, el Estado debera entregar a la Institucion y
a las Instituciones Calificadoras, (i) cuatrimestralmente, dentro de los
primeros 20 (veinte) dias habiles siguientes de haber sido emitidos la
Informacién Financiera que en términos de las disposiciones legales aplicables
este obligada a emitir y (ii) anualmente, la Cuenta Publica del ejercicio
inmediata anterior, en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias posteriores a su
entrega al Congreso del Estado.

16.3 Mantener su contabilidad de acuerdo a los principios de la Ley General de
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16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

Contabilidad Publica Gubernamental y a sus leyes de presupuesto,
contabilidad y gasto publico aplicables.

Incluir dentro de su presupuesto anual de ingresos y egresos, la partida o
partidas necesarias para cubrir los el Servicio de la Deuda (pagos de capital e
intereses) que deban ser pagados durante el ejercicio fiscal de que se trate,
durante la vigencia del Crédito.

Obtener las autorizaciones o aprobaciones que en lo sucesivo se requieran
para permitir el cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Contrato, y cumplir con todas las leyes y normas aplicables de cualquier
autoridad gubernamental cuyo incumplimiento pudiera afectar sustancial y
adversamente la capacidad del Estado para cumplir con sus obligaciones
conforme a lo aqui estipulado y en el Fideicomiso Santander.

Asi mismo, el Estado deberd enviar a la Institucion y a las Instituciones
Calificadoras, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes al de su
formalizacion, emisidn, expedicion o publicacién, copia de cualquier oficio,
decreto, acta o instrumento emanado del Congreso del Estado, de los organos
de Gobierno del Estado o de cualquier autoridad gubernamental que contenga
acuerdos, modificaciones a su legislacion aplicable o que de alguna forma
afecten el desempefio del Estado respecto de las obligaciones asumidas en el
presente Contrato y el Fideicomiso Santander salvo que las mismas sean
hagan publicas o de acceso general a través de medios oficiales de
publicacion incluida la pagina electrénica del Gobierno del Estado.

Proporcionar al Banco mas tardar el 15 (quince) de febrero de cada afno, una
copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos correspondiente al
Estado de Jalisco, que correspondan al aio en curso.

El Estado debera notificar por escrito a la Institucion, sobre cualquier
incumplimiento de las obligaciones a su cargo establecidas en este Contrato o
sobre cualquier circunstancia que pudiera afectar los derechos de la
Institucion derivados de este Contrato, dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a que tenga conocimiento de los mismos.

Entregar a la Institucion el reporte completo que emita de manera anual la
Institucion Calificadora contratada para calificar de manera especifica la
estructura de la presente operacion, a mas tardar 30 (treinta) dias naturales
después de que esta le proporcione los resultados. Lo anterior, en el
entendido de que el reporte correspondiente a la primera calificacion asignada
a la presente estructura debera obtenerse y entregarse en un término que no
exceda de 90 (noventa) dias habiles contados a partir de la primer Fecha de
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Disposicion;

16.10 El Estado podrd contratar deuda publica adicional, debiendo notificar por
escrito a la Institucion (i) el tipo de financiamiento; (ii) la fecha de
celebracion; (iii) la institucion acreditante; (iv) el importe; (v) la fuente de
pago; y (vi) la autorizacion del Congreso del Estado. El documento de
notificacion debera estar firmado por el Secretario de Planeacion,
Administracion y Finanzas del Estado.

16.11 Contratar y mantener vigente la operacion financiera Derivada prevista en la
cldusula Décima Tercera del presente Contrato.

16.12 El Estado debera abstenerse, en el ambito de su competencia, de realizar o
permitir que se realice algin desvié de cualquier manera de los montos
correspondientes al Porcentaje Asignado o de las Participaciones
Fideicomitidas antes de que estos sean depositados en las cuentas del
Fideicomiso Santander, en contravencion a lo establecido en los Documentos
del Financiamiento; el Estado se obliga a informar a la Institucion de toda
situacion que implique el desvio de los recursos y se obliga a resarcir la
pérdida de dichos recursos, dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes al
que se tenga conocimiento de dicha situacién y se obliga a tomar las medidas
pertinentes para instrumentar medidas que prevengan nuevos desvios.

16.13 El Estado se obliga a cumplir con las obligaciones establecidas a su cargo en
el presente Contrato y en el Fideicomiso Santander, en el sentido de cubrir
cualesquier impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamientos o
determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos al o con
relacion con el cumplimiento del Contrato y los fines del Fideicomiso
Santander.

16.14 El Estado se obliga a notificar en un plazo de 5 (cinco) dias habiles a la
Institucion respecto de cualquier caso de incumplimiento a sus obligaciones
de hacer y no hacer previstas en la presente clausula, junto con un reporte
detallado de las medidas adoptadas y el plazo para subsanar dicho caso de
incumplimiento; cualquier procedimiento pendiente o inminente tendiente a
instaurar un procedimiento de naturaleza legal, judicial o reglamentaria, que
afecte a el Estado y que pudiera implicar el incumplir con sus obligaciones
bajo el Fideicomiso Santander o el Contrato.

16.15 El Estado deberd mantener durante la vida del presente Contrato cuando
menos 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia asignadas a la estructura del
presente financiamiento con un grado de riesgo minimo homologado de B1;
en caso de que se obtuviere un grado de riesgo homologado mayor de B1 se
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aplicara lo establecido en la clausula Sexta anterior para la aplicacion de la
Sobretasa correspondiente.

16.16 Mientras exista saldo insoluto derivado del presente Crédito, El Estado debera
abstenerse de emplear un porcentaje superior de sus “Ingresos Fiscales
Ordinarios” (IFOs) para cubrir cada uno de los conceptos que se indican en la
siguiente tabla, dentro del ejercicio fiscal que corresponda:

Indicadores Financieros Bercicio .2013 y
posteriores
Deuda Directa/IFOs 65%
Serv. Deuda/IFOs 10%
L Gasto Operativo/IFOs 85%

a) Una Razon de Deuda Directa a IFOs igual o menor a la senalada en la
tabla que antecede para cada uno de los anos y durante la vida del
Crédito;

b)  Una Razdn de Servicio de la Deuda Directa a IFOs igual o menor a la
sefialada en la tabla que antecede para cada uno de los afnos y durante
la vida del Crédito; v,

c)  Una Razon de Gasto Operativo a IFOs igual o menor a la sefalada en la
tabla que antecede para cada uno de los afos y durante la vida del
Crédito.

Para efectos de la presente Clausula:

“Deuda Directa”: Significa, todo el crédito publico (deuda publica directa) del
Gobierno del Estado (Administracion Publica Centralizada) y de los
fideicomisos por medio de los cuales el Gobierno del Estado hubiera
contratado financiamientos.

“Gasto Operativo”: Significa para efectos del presente Contrato, todos los
gastos efectuados por el Gobierno del Estado de Jalisco reportados en la en
Cuenta Publica del ejercicio inmediato anterior en los capitulos
correspondientes a (i) Servicios Personales (excluyendo aquellos gastos
pagados con recursos federales provenientes del Fondo de Aportaciones para
Educacion Basica y Normal, “FAEB”, o cualquier otro fondo que lo sustituya o
complemente); (ii) Servicios Generales y (iii) Materiales y Suministros mas (iv)
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las erogaciones reportadas como Transferencias, exclusivamente en la cuenta
“5 Gastos y Otras Perdidas” considerando unicamente las subcuentas:

a) “5.2. Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas” solamente en
su numerales: “5.2.2 Transferencias al Resto del Sector Publico”, “5.2.3
Subsidios y Subvenciones”, “5.2.4 Ayudas Sociales” y "5.2.5 Pensiones y
Jubilaciones”, y;

b) “5.5 Otros Gastos y Perdidas Extraordinarias” solamente en su numeral
“5.5.9. Otros Gastos”.

“Ingresos Fiscales Ordinarios” o “IFOs”: Significa, los Ingresos Propios mas las
Participaciones Federales y los fondos destinados a compensar la disminucion
de estos Ultimos ingresos (FEIEF) mas el Fondo de Aportaciones de Entidades
Federativas (FAFEF), excluyendo aquellos recursos que por disposicion legal
sea obligatorio participar a los Municipios.

“Periodo Revisable”: Significa un periodo de 12 (doce) meses conforme a la
informacion reportado en Cuenta Publica correspondiente al ejercicio
inmediato anterior.

“Razdn de Gasto Operativo a IFOs”: Significa, con respecto al Estado, el
resultado de dividir el Gasto Operativo entre los IFOs del mismo periodo,
durante el Periodo Revisable.

“Razon de Deuda Directa a IFOs”: Significa, con respecto al Estado, el
resultado de dividir la Deuda Directa entre los IFOs del mismo periodo,
durante el Periodo Revisable.

“Razon de Servicio de la Deuda a IFOs”: Significa la suma de los intereses
mas la amortizacion entre los IFOs durante el periodo revisable.

Las mediciones de las razones financieras del Periodo Revisable a que se refiere la
presente Clausula, seran realizadas durante toda la vigencia del presente Contrato,
en los meses de junio de cada afio con base a la informacion acumulada al mes de
diciembre del ejercicio fiscal inmediato anterior (Cuenta Publica).

En consecuencia, el Estado esta de acuerdo en que el incumplimiento de las
obligaciones sefialadas en los numerales 16.1 al 16.14 de la presente Clausula
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constituiran un Evento Preventivo, adicionales a los asi previstos en el Fideicomiso
Santander, y seran causa suficiente para que la Institucion tenga derecho a ejercer
la facultad de presentar una Notificacion de Evento Preventivo (conforme al formato
que se adjunta como Anexo 5” al presente Contrato) ante el Fiduciario a efecto de
que este ultimo retenga cualquier Cantidad Remanente que corresponda a el
Estado.

Las partes convienen que el incumplimiento de la obligacion sefialada en el numeral
16.16 de la presente Clausula constituirdn un Evento Preventivo, adicionales a los
asi previstos en el Fideicomiso Santander, Gnicamente en el supuesto que el Estado
no cure o remedie su incumplimiento en un término de 12 (doce) meses contado a
partir de que la Institucion le notifique su incumplimiento.

Una vez verificada la inexistencia o terminacion del Evento Preventivo, conforme a
los términos del Fideicomiso Santander la Institucion debera presentar Ila
Notificacion de Evento Preventivo correspondiente.

DECIMA SEPTIMA. EVENTOS DE ACELERACION.

Las partes convienen que, de actualizarse alguno de los siguientes eventos durante
la vigencia del Crédito (adicionales a los Evento de Aceleracion previstos en el
Fideicomiso Santander) La Institucion tendra el derecho mas no la obligacion a
presentar una Notificacion de Evento de Aceleracion al Fiduciario Santander y a
recibir de esté el Monto Pagadero por Aceleracion, hasta en tanto sea subsanado el
Evento de Aceleracion que dio lugar al mismo:

17.1 Si el Estado se abstiene de curar o subsanar en un término de 60 (sesenta)
dias naturales el incumplimiento en que hubiera incurrido respecto de alguna
de las obligaciones de hacer o no hacer contraidas en el presente Contrato, a
excepcion de las causas o incumplimientos consideradas expresamente por las
partes (i) como Eventos de Aceleracion y que tienen como efecto el derecho
de la Institucion de exigir la amortizacion acelerada del Crédito, o (ii) como
causal de vencimiento anticipado del Crédito o Eventos de Incumplimiento y
que tienen como efecto el vencimiento anticipado del Crédito.

17.2 Si el Estado no constituye o no reconstituye el Fondo de Reserva del Servicio
de la Deuda, en los términos sefialados en la Clausula Décima Tercera.

17.3 Si el monto de los flujos mensuales de recursos que correspondan a los
Ingresos, en su conjunto, durante seis meses consecutivos, resulta
insuficientes para mantener una cobertura de 2.0 (dos punto cero) a 1.0 (uno
punto cero) respecto a las cantidades mensuales requeridas para el servicio
de la deuda.

- 28/36



17.4 Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico que pudiese directamente
generar un dafio patrimonial a la Institucion;

17.5 Si el Estado realiza cualquier accion tendiente a desaparecer, disolver,
extinguir, liquidar o afectar la existencia legal del Fideicomiso Santander en
detrimento del cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato o
del Fideicomiso Santander. El Estado debera realizar cualquier acto que sea
necesario 0 conveniente para mantener su existencia legal y asumir y
mantener vigentes todas las obligaciones bajo el presente Contrato o el
Fideicomiso Santander.

17.6 El Estado no realizara ni causara que se realice, dentro de las atribuciones que
las disposiciones legales le confieren, acto alguno que impida, afecte o
modifique de forma adversa su capacidad para (i) recibir las Participaciones
Fideicomitidas y aportarlas al patrimonio del Fideicomiso Santander, segun
corresponda, y (ii) cumplir total y oportunamente con sus obligaciones bajo
los Documentos del Financiamiento;

17.7 Si el Estado instruye a la Tesoreria de la Federacion para que la entrega de las
Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso Santander, se realice en una
cuenta diversa a la establecida en dicho fideicomiso; y

17.8 Si el Estado instruye o lleva a cabo acto alguno tendiente a dejar sin efectos
la aportacion o afectacion de las Participaciones Fideicomitidas a favor del
Fiduciario, sin contar con el consentimiento de la Institucion para su
desafectacion del patrimonio del Fideicomiso Santander.

En caso de que la Institucién, tenga conocimiento de la actualizacion de alguna de
las hipétesis a que se refieren los numerales anteriores, notificara al Estado la
misma. En caso de que el Estado no cure el incumplimiento, en los términos
previstos en la Clausula siguiente; no acredite la inexistencia de las causas que
generan la Aceleracion correspondiente o no llegue a un acuerdo con la Institucion,
ésta confirmara mediante la Notificacion de Evento de Aceleracion (conforme al
formato que se adjunta como “Anexo 6” al presente Contrato) al Fiduciario las
causas que generan la aceleracion del Crédito y el Fiduciario estara obligado a pagar
mensualmente la Cantidad Limite para aplicarla integramente al pago del Crédito, de
acuerdo a lo que le instruya la Institucion en la Solicitud de Pago correspondiente y
conforme a lo previsto en el Fideicomiso Santander relativo al procedimiento de
pago, exceptuando de lo anterior, aquellas cantidades que correspondan al Fondo
de Reserva del Servicio de la Deuda a que se refiere la Clausula Décima Tercera.
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En el caso de que la Institucion considere que el Estado ha curado un
incumplimiento o, en su caso, ha acreditado fehacientemente la inexistencia de
alguna causa que genere la aceleracion, previamente notificado, o hubiera llegado a
un acuerdo con el Estado, la Institucion enviara al Fiduciario una Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracion del cual deberd remitir copia a el Estado, al
Estado y a las Instituciones Calificadoras. En este supuesto, el derecho de la
Institucion a solicitar del Fideicomiso Santander la Cantidad Limite, cesara una vez
que el Estado cumpla con la obligacién cuyo incumplimiento hubiera generado la
aceleracion del Crédito o al momento de acreditar la no existencia del mismo.

DECIMA OCTAVA. DERECHO DE CURA. En caso de que la Institucion considere
que el Estado ha incumplido con alguna de las obligaciones a su cargo derivadas del
presente Contrato, o que se ha actualizado cualquiera de las causas que constituyen
un Evento de Aceleracion pactadas, notificara sobre dicha situacion, por escrito, a el
Estado, especificando con detalle el incumplimiento en que, a su juicio, hubiese
incurrido este Gltimo. En tal caso, el Estado contara con un plazo de 90 (noventa)
dias naturales a partir de la notificacion anterior para curar 0 remediar dicho
incumplimiento o, en su caso, para acreditar a la Institucion la no existencia del
mismo.

En caso de que el Estado no remedie el incumplimiento de que se trate, 0 no
acredite la no existencia del mismo a la Institucion dentro del plazo antes sefialado,
la Institucion podra solicitar la Aceleracion del Crédito, aplicable solamente en los
términos de la Clausula Décima Séptima.

Si transcurridos 180 (ciento ochenta) dias naturales de que se haya presentado la
Notificacion de Evento de Aceleraciéon (en los términos y como se define en el
Fideicomiso Santander), sin que el Estado haya remediado el incumplimiento de que
se trate, la Institucién podra declarar el vencimiento anticipado del Crédito, en
términos de la clausula siguiente.

DECIMA NOVENA. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO POR
INCUMPLIMIENTO DE LA ACREDITADA.

Las partes convienen que en los siguientes supuestos (adicionales a los Eventos de
Incumplimiento previstos en el Fideicomiso Santander) la Institucion tendra derecho
a dar por vencido de forma anticipada el presente Contrato y exigir de inmediato el
pago del Monto de Principal, los Intereses devengados y no pagados y todas las
cantidades pagaderas conforme al presente Contrato, bastando para ello la
presentacion de una Notificacién de Evento de Incumplimiento (conforme al formato
que se adjunta como “Anexo 7" al presente Contrato) al Fiduciario:
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18.1 Si el Estado no remedia el incumplimiento de que se trate y que constituyan
un Evento de Aceleracion, en el plazo a que se refiere el ultimo parrafo de la
Clausula Décima Octava anterior.

18.2 Si cualquier informacion proporcionada a la Institucion por el Estado en los
términos del presente Contrato es declarada falsa o dolosamente incorrecta o
incompleta.

18.3 Si el Estado, no paga puntualmente las sumas que correspondan a uno o mas
pagos de capital del Crédito, los intereses ordinarios y/o moratorios sobre el
mismo o cualesquiera costos o gastos que se causen en virtud de lo
estipulado en el presente Contrato;

18.4 Si se determina que el Estado dio un destino diferente a el Crédito al senalado
en la Clausula Cuarta del presente Contrato;

18.5 Si el Estado lleva a cabo algln acto tendiente a invalidar o dar por terminado:
1. este Contrato y/o;
2. el Fideicomiso Santander y/o;
3. La Instruccion Irrevocable a la TESOFE.

18.6 Si el Estado instruye a la Tesoreria de la Federacion para que la entrega de las
Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso Santander, se realice en una
cuenta diversa a la establecida en dicho Fideicomiso Santander.

A efecto de cubrir los montos a que se refiere el primer parrafo de la presente
clausula la Institucion tendra derecho de enviar al Fiduciario una Solicitud de Pago
en virtud de la cual el Fiduciario debera destinar la totalidad de los montos que se
deriven del Porcentaje Asignado y el Fondo de Reserva asignado al presente
Contrato para pagar a la Institucién el Monto de Principal, los intereses devengados
y no pagados y todas las demas cantidades pagaderas conforme al presente
Contrato.

El Fiduciario, conforme a las disposiciones del Fideicomiso Santander, realizara el
pago, precisamente en la Fecha de Pago inmediata siguiente a aquella en que se
haya presentado la Notificacion de Evento de Incumplimiento, con cargo a los
recursos existentes, en el orden que siguiente:

a) Las cantidades de dinero provisionadas para el Pago de Intereses y de Capital;
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b) Las cantidades de dinero del Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda;

c) Las cantidades de dinero correspondientes al Porcentaje Asignado que le
corresponde al presente Crédito, y

d) La parte del saldo insoluto del Crédito se cubrira con los recursos disponibles en
el Fideicomiso Santander derivados de las Participaciones Fideicomitidas que
correspondan al Porcentaje No Asignado, conforme al mecanismo pactado en el
referido fideicomiso.

A partir del acontecimiento de y durante la continuacion de un Evento de
Incumplimiento, la Institucion podra ejercer cualesquier o todos los derechos y
recursos, incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demas derechos y recursos de
la Institucion, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud del
Crédito, el Fideicomiso Santander y cualesquier otro Documentos del Financiamiento
frente al Estado.

VIGESIMA.- COMISIONES. En el supuesto de que al aplicar la Metodologia de
Calificacion y Provisionamiento Aplicable a los Créditos a Cargo de Entidades
Federativas, Municipios y sus Organismos Descentralizados, establecido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para la calificacion de la cartera
crediticia de las instituciones de crédito, segin se establece en las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 2 de diciembre del 2005 y sus modificaciones publicadas
mediante Resolucién en el Diario Oficial de fecha 24 de junio del 2013, se
incrementen las reservas regulatorias a que la Institucion esta obligada a generar en
relacion al presente Crédito, el Estado pagara a el Acreditante una comision sobre el
saldo insoluto del Crédito de acuerdo con las variaciones resultantes del incremento
en el rango de Probabilidad de Incumplimiento (PI) determinado en relacion a la
Metodologia anteriormente sefialada, de conformidad a lo que se establece en la
siguiente tabla:

Comisién por incremento en reservas resultantes del
incremento en cada rango de la Probabilidad de
Incumplimiento (Pl) de acuerdo a la Metodologia de
_calificacién regulatoria.
Nive::s o ‘ Rango de Pl Comision aplicable
P [0.00%, 5.00%] 0.00%
P12 [5.01%,10.00%)] 0.00%
[10.01%,15.00%)] 0.00%
PI3 [15.01%, 20.00%] 0.50%
[20.01%, 25.00%] 0.50%
Pl4 | [25.01%, 30.00%] 0.50%
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| [30.01%, 35.00%)] 4 . 0.50% ‘
‘ [35.01%, 40.00%] | 0.50%

0.50%

[40.01%, 45.00%] | 0.50%

| | [45.01%. 50.00%] ‘ ‘

Las partes acuerdan que la Institucion hara del conocimiento del Acreditado por
escrito la actualizacion de los supuestos que den lugar a la Comision por incremento
en reservas, en que incluira los célculos efectuados para la determinacion de la PI
aplicable; a partir de la notificacion de esta circunstancia se computara el plazo de
180 (ciento ochenta) dias previsto en el parrafo anterior.

Las partes convienen que esta Comisién por Disminucion en la Calificacion del
Crédito sera incluida en la Solicitud de Pago (como dicho término se define en “el
Fideicomiso Santander”) correspondiente al mes inmediato siguiente a aquel en que
concluya el plazo previsto en el sequndo parrafo de la presente clausula.

En caso de que la Acreditada no deseara pagar la Comision por incremento en el
rango de la PI, tendrd la facultad de amortizar anticipadamente el Crédito de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, la Acreditada
deba pagar tal impuesto sobre dichas comisiones, la Acreditada se obliga a pagar a
la Institucion, el impuesto citado juntamente con las referidas comisiones.

VIGESIMA PRIMERA. NOTIFICACIONES. Para efectos del presente Contrato,
cada una de las partes sefiala como su domicilio convencional para recibir toda clase
de notificaciones, el siguiente:

La Institucion: Calle Morelos No. 480, Col. Centro, Guadalajara, Jalisco, C.P.
C.P. 44100.
El Estado: Pedro Moreno No. 281, tercer piso, Col. Centro, Guadalajara,

Jalisco, C.P. 44100.

Mientras las partes no se notifiquen por escrito un cambio de domicilio, los avisos,
notificaciones y demas diligencias judiciales y extrajudiciales que se hagan en los
domicilios indicados, surtiran plenamente sus efectos.

VIGESIMA SEGUNDA. IMPUESTOS. El pago de los impuestos que se generen
con motivo de la celebracién y ejecucion del presente Contrato, seran a cargo de Ia
parte que resulte obligada al pago de los mismos, de acuerdo con lo establecido por
las leyes aplicables
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VIGESIMA TERCERA. RENUNCIA DE DERECHOS. La omision por parte de la
Institucion en el ejercicio de los derechos previstos en este Contrato en ningn caso
tendra el efecto de una renuncia de los mismos, ni el ejercicio singular o parcial por
parte de la Institucién de cualquier derecho derivado de este Contrato excluye algun
otro derecho, facultad o privilegio.

VIGESIMA CUARTA. MODIFICACIONES AL CONTRATO. Cualquier
modificacién, renuncia a disposicion alguna de este Contrato vy cualquier
consentimiento dado al Estado para cambiar el presente Contrato, surtira efectos
cuando conste por escrito y se suscriba por la Institucion y el Estado, y aun en dicho
supuesto, tal renuncia o consentimiento tendra efecto solamente en el caso y para el
fin especifico para el cual fue otorgado.

Las partes se reservan el derecho a realizar adecuaciones juridicas o financieras al
presente Crédito en el caso de que alguna modificacion a la normatividad o
regulacion aplicable motive la misma.

VIGESIMA QUINTA. DENUNCIA. En los términos del articulo 294 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, durante el término de Disposicion del
Crédito la Institucion se reserva el derecho de restringir el plazo de disposicion del
Crédito o el importe del mismo, o ambos a la vez, mediante simple comunicacion
escrita dirigida al Estado, quedando limitado o extinguido, segin sea el caso, el
derecho del Estado para hacer uso del saldo no dispuesto del Credito, a partir de la
fecha de dicha notificacion por parte de la Institucion.

VIGESIMA SEXTA. GASTOS. Todos los gastos que con motivo de la celebracion
del presente Contrato se generen, seran a cargo del Estado, incluidos los honorarios
del Fedatario PUblico ante quien, en su caso, se ratifiquen las firmas del mismo.

VIGESIMA SEPTIMA. DENOMINACION DE LAS CLAUSULAS. Las partes estan
de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del presente
Contrato, son Unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos
estar a lo pactado por las partes en dichas clausulas.

VIGESIMA OCTAVA. LEYES APLICABLES. Las partes estan de acuerdo que este
Contrato esta regido y sera interpretado de acuerdo con las Leyes de los Estados
Unidos Mexicanos y decretos aplicables.

VIGESIMA NOVENA. JURISDICCION. Para todo lo relativo a la interpretacion y
cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato, las partes se
someten a la jurisdiccion y competencia de los tribunales federales competentes de
la Ciudad de Guadalajara, Jalisco, renunciando expresamente a cualquier otro fuero
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al que tengan derecho o lleguen a tenerlo en virtud de su domicilio o por cualquier
otra razon.

TRIGESIMA. PROCEDIMIENTO JUDICIAL Y TITULO EJECUTIVO. Las partes
convienen en que en caso de incumplimiento por parte del Estado, a cualquiera de
las obligaciones a su cargo contraidas en este Contrato, la Institucion podra obtener
el pago del saldo insoluto del Crédito y de sus accesorios, pudiendo optar por
cualquiera de los procedimientos establecidos en la Ley de Instituciones de Crédito,
'y que el estado de cuenta certificado por el contador de la Institucion,
conjuntamente con el presente Contrato, constituiran titulo ejecutivo, sin necesidad
de reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito, y haran prueba plenaen
términos del articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para fijar los saldé)s
resultantes a cargo del Estado.
J
El presente Contrato se firma en la Ciudad de Guadalajara, Jalisco, a los 11 (once)

dias del mes de diciembre de 2013. 55 I

“LA INSTITUCION”
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE,

-\\H_::_:_/___/
LIC. JORGE ALBERTO HURTADO LIC. MARIO MALDONADO MARQUEZ
MARTIN APODERADO LEGAL APODERADO LEGAL
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—- En la ciudad de Guadalajara, Jalisco, siendo las 14:45 catorce horas cuarenta y
cinco minutos del dia 11 once de diciembre de 2013 dos mil trece, el Suscrito
Licenciado SAMUEL FERNANDEZ AVILA, Notario Piblico Namero 15 quince de Ia
Municipalidad de Tlaquepagque, Jalisco y Zona Conurbada de Guadalajara, actuando
en los términos de la Ley del Notariado en vigor, me trasladé al Palacio de Gobierno
del Estado de Jalisco, ubicado en la Avenida Corona entre las calles Pedro Moreno y
Morelos y una vez constituido comparecen por una parte la Institucion Bancaria
denominada BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
representada por sus Apoderados Administrativos Licenciado JORGE ALBERTO
HURTADO MARTIN, mexicano, mayor de edad, casado, Funcionario Bancario,
originario de México, Distrito Federal, donde nacio el dia 13 trece de septiembre de
1972 mil novecientos setenta y dos, con domicilio en la Avenida Naciones Unidas
nimero 6111 seis mil ciento once casa 6 seis Fraccionamiento Parque de la Castellana
en Zapopan, Jalisco; a quien doy fe de conocer; quien me acredita las facultades
mediante Escritura Publica nimero 13,734 trece mil setecientos treinta y cuatro, de
fecha 15 quince de febrero del 2002 dos mil dos, pasada ante la fe del Licenciado José
Luis Villavicencio Castarieda, fitular de la Notaria numero 218 doscientos dieciocho del
Distrito Federal y el Licenciado MARIO MALDONADO MARQUEZ, mexicano, mayor
de edad, casado, Funcionario Bancario, originario de Guadalajara, Jalisco, donde nacio
el dia 22 veintidos de abril de 1968 mil novecientos sesenta y ocho, con domicilio en Ia
calle Daniel Comboni 855 ochocientos cincuenta y cinco casa 9 nueve en el
Fraccionamiento Residencial Plaza Guadalupe en Guadalajara, Jalisco, a quien doy fe
de conocer, quien me acredita las facultades mediante Escritura Publica nimero
35,073 treinta y cinco mil setenta y tres, de fecha 16 dieciséis de diciembre de 2002
dos mil dos, pasada ante la fe del Licenciado Primitivo Carranza Acosta, Notario
Suplente del Licenciado Javier Garcia Avila, asi como las facultades de su
representada mediante Escritura Publica nimero 64,295 sesenta y cuatro mil
doscientos noventa y cinco de fecha 21 veintiuno de Febrero de 2008 dos mil ocho
pasada ante la fe del licenciado Primitivo Carranza Acosta Notario Suplente del
Licenciado Javier Garcia Avila Titular de la Notaria Pablica Nimero 72 setenta y dos y
Notarios del Patrimonio Inmueble Federal de Monterrey, Nuevo Ledn y por la otra el
Maestro JORGE ARISTOTELES SANDOVAL DIAZ, Gobernador Constitucional del
Estado de Jalisco, quien dijo ser mexicano, mayor de edad, casado, originario de
Guadalajara, Jalisco, donde naci6 el dia 22 veintidés de enero de 1974 mil
novecientos setenta y cuatro, con domicilio en la calle Pedro Moreno niimero 281
doscientos ochenta y uno tercer piso en la colonia Centro en Guadalajara, Jalisco, el
Maestro ARTURO ZAMORA JIMENEZ, mexicano, mayor de edad, soltero, Secretario
General de Gobierno del Estado de Jalisco, originario de Guadalajara, Jalisco, donde
nacio el dia 30 treinta de marzo de 1956 mil novecientos cincuenta y seis, con domicilio
en la calle Pedro Moreno nimero 281 doscientos ochenta y uno tercer piso en la
colonia Centro en Guadalajara, Jalisco y el Maestro RICARDO VILLANUEVA LOMELI,
mexicano, mayor de edad, casado, Secretario de Planeacion, Administracion y
Finanzas del Estado de Jalisco, originario de Guadalajara, Jalisco, donde nacié el dia 9
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nueve de agosto de 1978 mil novecientos setenta y ocho, con domicilio en la calle
Pedro Moreno nimero 281 doscientos ochenta y uno tercer piso en la colonia Centro
en Guadalajara, Jalisco, cuyos cargos son publicos y notorios.
---- Me manifiestan los comparecientes que reconocen como suyas la firmas que
anteceden en el escrito, asi como también RATIFICAN su contenido integro, para
constancia, firman en union del suscrito Notario que autoriza y da fe.
--- Tomé razon en mi Libro de Certificaciones, bajo el nimero 2111 dos mil ciento once.

---Habiendo firmado a las 15:00 quince horas treinta minutos del dia de su
otorgamiento.
--Guadalajara, Jalisco, a los 11 once dias de diciembre del afio 2013 dos mil trece.—----




